EQU- Yectivo

27 de mayo de 2016. COM-2898-16
Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Ciudad de Panama

Republica de Panama

Estimados sefiores.

Cumpliendo con la clausula tercera del convenio de inscripcion de valores suscrito con
la Bolsa de Valores de Panama y el acuerdo ntimero 2-2008, de la Superintendencia del
Mercado de Valores, que contiene las obligaciones de los emisores en cuanto a cuanto
a comunicarle a la Bolsa de Valores de Panama S.A. y a todos los tenedores registrados
sobre cualquier hecho relevante:

Chequefectivo S.A,, hace de conocimiento publico que se ha presentado a la
Superintendencia del Mercado de Valores una solicitud de registro de modificacion de
términos y condiciones de la emisién de Valores Comerciales N egociables por un monto
de hasta Diez Millones de Délares (US$10.000.000,00), autorizados para Oferta Publica
mediante la Resolucién SMV No. 3-14 de 3 de enero de 2014, (en adelante los VCN’S).

Dicha solicitud de enmienda se hace con el objeto de hacer las siguientes
modificaciones:

Términos y condiciones especificas a modificar

TERMINOS Y CONDICIONES ORIGINALES TERMINOS Y CONDICIONES A MODIFICAR
DE LAS SERIESH, 1,], K, L, M.

Fecha de Vencimiento. 12 de enero de 2015
para la Serie A. El monto, la tasa de interés,
fecha de emisi6n y vencimiento de las series
subsiguientes, seran notificados a la
Superintendencia del Mercado de Valores ya
la Bolsa de Valores de Panama4, al menos con
cinco dias de anticipacién con respecto a la
fecha de oferta de la correspondiente serie.

Fecha de Vencimiento:

Serie H, vence el 04 de Julio de 2016, la cual
se prorrogara hasta el dia 29 de Junio de
2017, y a su vez anualmente de forma
automatica se prorrogara hasta el 08 de Junio
2021;

Serie ], vence el 21 de Agosto de 2016, la cual
se prorrogara hasta el dia 16 de agosto de
2017, y a su vez anualmente de forma
automdtica se prorrogara hasta el 26 de julio
de 2021;

Serie ], vence el 24 de Noviembre de 2016, la
cual se prorrogara hasta el dia 19 de
Noviembre de 2017, y a su vez anualmente de

forma automatica se prorrogara hasta el 29 |

de Octubre de 2021.
Serie K, vence el 01 de enero de 2017, la cual
e prorrogara hasta el dia 27 de diciembre de
17, y a su vez anualmente de forma
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automatica se prorrogara hasta el 06 de
diciembre 2021;

Serie L, vence el 09 de Marzo de 2017, la cual
se prorrogara hasta el dia 04 de Marzo de
2018, y a su vez anualmente de forma
automdtica se prorrogara hasta el 11 de
febrero de 2022;

Serie M, vence el 28 de Abril de 2017 la cual
se prorrogara hasta el dia 23 de Abril de
2018, y a su vez anualmente de forma
automadtica se prorrogara hasta el 2 de Abril
de 2022.

Tasa  de Interés: Los VCN’s,
correspondientes a la Serie A, devengaran
una tasa de interés fija de 7.75% anual, tal y
como lo indica el Acta de Junta Directiva del
5 de junio de 2013. Los intereses de la Serie
A serdn pagados mensualmente, sobre el
valor nominal de los VCN’s emitidos y en
circulacion los dias 17 de cada mes, a partir
de la fecha de oferta hasta su vencimiento, el
12 de enero de 2015. El monto, la tasa de
interés, fecha de emisién y vencimiento de
las series subsiguientes, seran notificados a
la Superintendencia del Mercado de Valores,
y a la Bolsa de Valores de Panam4, al menos
con cinco dias de anticipacion con respecto a
la fecha de oferta de la correspondiente serie.

Tasa de Interés: Los Valores Comerciales
Negociables devengaran una tasa de interés
fija de 7,5% anual para todas las series en
circulacién existentes (H,1,],K,L ,M).

A.8.- Redencion Anticipada. Esta emisién
no contempla una clausula de Redencién
Anticipada.

Redencion Anticipada. EL EMISOR tendra
la opcién de redimir los VCN’s de manera
anticipada. La redencién podra ser total o
parcial. La redencién podra darse en
cualquier momento, en fecha coincidente con
la fecha de pago de intereses de los VCN's.

Si el emisor tuviera capital anticipado, podra
convocar a los tenedores de los VCN’s con el
fin de recomprar estos, al descuento,
mediante el método de Subasta a la Baja. Para
estos fines el emisor ofertaria, por los VCN’s,
un valor especifico, al descuento.

b) Pago de Capital. El Participante de
LATINCLEAR que mantenga la custodia de
los VCN’s pagard al Propietario Efectivo, en ]

Fecha de Vencimiento, el valor nominal dek

b) Pago de capital. El capital de los Valores
Comerciales Negociables se pagara mediante
mortizacion lineal, 10% anual a partir del
ncimiento de la primera prorroga
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respectivo VCN’s en concepto de pago de
capital. Los inversionistas no estan obligados
aretener el VCN’s mas alla de su vencimiento
original. Queda entendido que todos los
pagos que deba realizar el Agente de Pago,
con relaciéon a esta Emision, los hara con
cargo ala cuentas del Emisor y con los fondos
ue reciba de éste.

automatica de cada una de las series, durante
4 anos y 60% el quinto afio.

¢) Pago de Intereses. Todo pago de acuerdo
con los términos y condiciones de los VCN's
sera hecho, a opcion del Tenedor Registrado:
(i) a través del Participante de LATINCLEAR
(Casa de valores miembro de LATINCLEAR)
que mantenga la custodia de los VCN's de un
adquiriente, la cual pagard a éste como
Propietario Efectivo (Cuentahabiente
Registrado) los intereses devengados de los
VCN’s, segin el registro en libros
(Anotaciones en Cuenta) de LATINCLEAR
hastala Fecha de Vencimiento, del respectivo
VCN; o, (ii) mediante cheque de gerencia
emitido a favor del Tenedor Registrado, el
cual sera enviado por correo certificado al
Tenedor Registrado, a la ltima direccién que
conste en el Registro, o retirado por el
Tenedor Registrado en las oficinas del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, la
cual estd ubicada actualmente en San
Francisco, Avenida Quinta # 97 entre calles
71y 72, Ciudad de Panama, Republica de
Panama. El Tenedor Registrado tiene la
obligacién de notificar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, por escrito, la
forma de pago escogida, su direccién postal y
el nimero de cuenta bancaria a la cual se
haran los pagos de ser este el caso, asi como,
la de cualquier cambio de instrucciones. El
Agente de Pago, Registro y Transferencia no
tendra obligacién ni de recibir ni de actuar en
base a notificaciones dadas por el Tenedor
Registrado con menos de quince Dias Habiles
antes de cualquier Dia de Pago o Fecha de
Vencimiento. En ausencia de notificacién al
respecto, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia escogera la forma de pago. En
caso de que el Tenedor Registrado escoja la
forma de pago mediante envio de cheque por

c) Pago de Intereses. Los intereses
devengados de los Valores Comerciales
Negociables se pagaran, mensualmente, de la
siguiente forma:

Serie H, los dias 04 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie I los dias 21 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie ] los dias 24 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie K los dias 01 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie L los dias 09 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie M, los dias 28 de cada mes, hasta su
vencimiento.

correo, el Emisor y el Agente de Pago
Registro y  Transferencia no seﬁ%

Oficina Principal Carrera 13 No. 96 - 67 Oficina 507, Bogoté D.C. PBX (57)(1) 485 8085 FAX: (57)(1) 601 5152
www.chequefectivo.com

@ OaVv1IDIA

°p

m:)uapuaa’u;m'dng




CHEQU- Yectivo

responsables por la pérdida, hurto,
destruccion o falta de entrega, por cualquier
motivo, del antes mencionado cheque y dicho
riesgo sera asumido por el Tenedor
Registrado. La responsabilidad del Agente de
Pago, Registro y Transferencia se limitara a
enviar dicho cheque por correo certificado al
Tenedor Registrado, a la direccién que consta
en el Registro, entendiéndose que para todos
los efectos legales el pago de intereses ha
sido hecho y recibido satisfactoriamente por
el Tenedor Registrado en la fecha de
franqueo del sobre que contenga dicho
cheque segin el recibo expedido al Agente de
Pago, Registro y Transferencia por la oficina
de correo. Si se escoge la forma de pago
mediante transferencia electrénica, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia no seri
responsable por los actos, demoras u
omisiones de los bancos corresponsales
involucrados en el envio o recibo de las
transferencias electrénicas, que interrumpan
o interfieran con el recibo de los fondos a la
cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago vy
Registro se limitara a enviar la transferencia
electrénica de acuerdo a las instrucciones del
Tenedor Registrado, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago ha sido
hecho y recibido satisfactoriamente por el
Tenedor Registrado en la fecha de envio de la
transferencia.

A.3.- Fecha de Venta, Denominaciones y
Expedicion. La fecha inicial de venta de la
Serie A de la presente Oferta es el 17 de enero
de 2014. El monto, la tasa de interés, fecha de
emision y vencimiento de las series
subsiguientes, serdn notificados a la
Superintendencia del Mercado de Valores, y
ala 15 Bolsa de Valores de Panam4, al menos
con cinco dias de anticipacion con respecto a
la fecha de oferta de la correspondiente serie.
Los VCN's seran ofrecidos por el Emisor en
denominaciones de Mil Doélares
(US$1.000,00) o sus multiplos, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América,
y la cantidad a emitir en cada denominacién

fecha de Oferta de la Serie A es el 17 de enere-

A.3. Fecha de Venta, Denominaciones y
Expedicion. La Fecha Inicial de venta de
cada una de las series, y su correspondiente
vencimiento final, es la siguiente:

Serie H, vence el 04 de Julio de 2016, la cual
se prorrogara hasta el dia 29 de Junio de
2017, y a su vez anualmente de forma
automatica se prorrogara hasta el 08 de Junio
2021;

Serie ], vence el 21 de Agosto de 2016, la cual
se prorrogara hasta el dia 16 de agosto de
2017, y a su vez anualmente de forma
automatica se prorrogara hasta el 26 de julio
de 2021;

al se prorrogara hasta el dia 19 de

dependeréd de la demanda del mercado. Ljerie J, vence el 24 de Noviembre de 2016, la
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de 2014, y su vencimiento el 12 de enero de
2015. El monto, la tasa de interés, fecha de
emision y vencimiento de las series
subsiguientes, seran notificados a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa de Valores de Panam4, al menos con
cinco dias de anticipacién con respecto a la
fecha de oferta de la correspondiente serie. El
macro titulo o el contrato de
desmaterializacion debe ser firmado por un
ejecutivo o persona autorizada por el Emisor
en nombre y representaciéon de éste, y un
representante del agente de pago para que
dicho certificado o contrato constituya
obligaciones validas y exigibles. Cada VCN’s
serd expedido contra el recibo del precio de
venta acordado para dicho VCN, mas
intereses acumulados, en Doélares, moneda
de curso legal de los Estados Unidos de
América, en la Fecha de Expedicién. En caso
de que la Fecha de Expedicién de un VCN’s
sea distinta a la de un Dia de Pago de
Intereses, al precio de venta del VCN's se
sumard los intereses correspondientes a los
dias transcurridos entre el Dia de Pago de
Intereses inmediatamente precedente a la
Fecha de Expedicion de los VCN’s (o Fecha de
Emision, si se trata del primer periodo de
interés) y la Fecha de Expedicién del VCN's

Noviembre de 2017,y a suvez anualmente de
forma automatica se prorrogara hasta el 29
de Octubre de 2021.

Serie K, vence el 01 de enero de 2017, la cual
se prorrogara hasta el dia 27 de diciembre de
2017, y a su vez anualmente de forma
automatica se prorrogara hasta el 06 de
diciembre 2021;

Serie L, vence el 09 de Marzo de 2017, la cual
se prorrogara hasta el dia 04 de Marzo de
2018, y a su vez anualmente de forma
automatica se prorrogara hasta el 11 de
febrero de 2022;

Serie M, vence el 28 de Abril de 2017 la cual
se prorrogara hasta el dia 23 de Abril de
2018, y a su vez anualmente de forma
automatica se prorrogara hasta el 2 de Abril
de 2022.

A.4-Tasa de Interés. Los VCN's de la Serie A
devengaran una tasa de interés de 7.75 %
anual, tal y como lo indica el Acta de Junta
Directiva del 5 de junio de 2013. Los
intereses seran pagados mensualmente
sobre el valor nominal de los VCN’s emitidos
y en circulaciéon los dias 17 de cada mes a
partir de la fecha de oferta hasta su
vencimiento, el 12 de enero de 2015. El
monto, la tasa de interés, fecha de emisién y
vencimiento de las series subsiguientes,
seran notificados a la Superintendencia del
Mercado de Valores, y a la Bolsa de Valores
de Panamd, al menos con cinco dias de
anticipacion con respecto a la fecha de oferta
de la correspondiente serie.

A.4-Tasa de Interés. Los valores
Comerciales Negociables devengaran una
tasa de interés del 7,5% Anual. Estos seran
pagaderos asi:

Serie H, los dias 04 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie I los dias 21 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie | los dias 24 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie K los dias 01 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie L los dias 09 de cada mes hasta su
vencimiento.
Serie M, los dias 28 de cada mes, hasta su
vencimiento.
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Los Tenedores de los VCN'S tendran informacién de la propuesta de modificaciéon a
través de los puestos de bolsa y de manera directa a través de los correos electrénicos
proporcionados por las Casas de Valores, adicionalmente, estaremos gustosos de
atender cualquier inquietud por via telefénica +57-1-4858085, +57-1-4858086, +57-1-
4858084, y notificardn si consienten o no la modificacién propuesta mediante el
documento que les sera proporcionado para tal fin.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo No. 4-2003 de la Comision
Nacional de Valores (ahora Superintendencia del Mercado de Valores), la
Superintendencia del Mercado de Valores procederé a suspender la negociacién publica
de los valores del Emisor debidamente emitidos y en circulacion, cuyos términos y

condiciones son objeto de la modificacién en referencia, por un plazo de tres (3) dias
habiles.

Cordialmente, ( il m\

, Eﬂ%}&i‘mﬁ

SN MIT: 900115 567-3
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/" Representante legal.
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